
Emner til den mundtlige eksamen i finansiering:

1. Bankernes hovedopgaver, lovgivning, solvens, tilsynsdiamant
2. Udlån, ÅOP, låneformer, kreditvurdering
3. Pengemarkedet, interbankmarkedet, CIBOR, renteforhøjelse
4. Valutakursdannelse, ERM2, penge og valutapolitik, ECB
5. Obligationer, rente, låneformer, valg af lån
6. Realkredit, valg af realkreditlån, konvertering
7. Fondsbørser, børsnotering, effektivt aktiemarked, Shape Robotics
8. Novo, aktiesplit, aktietyper, EPS, P/E
9. Tivoli, investorprofil, investortype, afkast, indflydelse på aktiekurs
10. Ambu, nøgletal, årsregnskab, kursudvikling
11. Vestas, før køb af aktie, fundamental analyse, risiko, portefølje
12. Realkreditsystemet, køb af fast ejendom, belåning
Finansiering C
Opgave 1 _____________________________________________
Bankernes hovedopgaver, lovgivning, solvens, tilsynsdiamant 
De vedlagte artikler skal anvendes som inspiration til besvarelsen af nedenstående spørgsmål.

1. Hvad er bankernes hovedopgaver, og hvad består deres indtægtsgrundlag primært af.

2. Giv en uddybning af de lovgivningsmæssige krav til bankerne herunder primært solvens og tilsynsdiamanten. 

3. Diskutér den finansielle sikkerhed og giv en vurdering af om en ny finanskrise kan opstå.

[image: image1.png]Hovedtal - Danske Bank-koncernen

Resultatopgarelse Indeks.
[Mio. kr) 2023 2022+ 23/22 2021 2020 2019
Nettorenteindtzegter 35.000 25108 139 21.900 22151 22.104
Nettogebyrindtzegter 11707 12590 93 13524 12217 125636
Handelsindtzegter 3.704 1875 198 4.260 4297 4.350
Resultat af forsikringsaktiviteter 1472 280 - 2184 1.669 2385
Ourige indtzgter 562 1.936 29 797 594 1.059
Indtzegter i alt 52.445 41789 125 42665 a0.928 42534
Driftsomkostninger 25414 26.478 96 25663 27.027 25.900
heraf afviklingsformue, bankskat etc. 989 962 103 687 606 -
heraf nedskrivninger p& immaterielle aktiver - 24 - 36 379 355
Henssttelse vedr. Estlandsagen - 13.800 - - E -
Nedskrivninger pa gooduill B 1627 - - E 803
Resultat fer nedskrivninger pa udian 27.031 116 - 17.002 13.901 15.831
Nedskrivninger pa udin 262 1568 17 348 7.001 1516
Resultat for skat, core 26.769 -1.684 - 16,654 6.900 14315
Resultat for skat, Non-core -87 13 - 2 596 -493
Resultat fer skat 26682 1697 E 16.652 6.304 13.822
Skat 5.420 2883 188 3.651 1715 -1.249
Arets resultat 21.262 -4.580 - 13.001 4.589 15072
Avets resultat fer nedskrivninger p& goodwill og henszettelser

vedr. Estlandsagen 21262 10848 196 13.001 4589 15.875

Heraf minoritetsinteressers og indehavere af hybride
kernekapitalinstrumenters andel mv. - 86 - 451 551 786




[image: image2.png]Balance [ultimo ret)

Tiigodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 271434 1e1828 141 320035 345938 174377
Repoudin 272841 247.752 110 253854 257883 346708
Udign 1779024  1803.955 9e 1834372 1838126 1821309
Aktiver i handelsportefalje sag.189 638.799 86  S09.425 682945 495313
Finansielle investeringsaktiver 283508 287.078 9a 280560 206769 284873
Aktiver ved. forsikringskontrakter 496031 s02.995 92 646615 545708 494982
Andre aktiver [inkl. Non-core] 119865 118149 101 136094 141862 143477
Aktiver i ait 5770981 5790556 90 3081082 4100231  3761.050
‘Ge2ld til kreditinstitutter og centralbanker 70774 e1159 78 101785 125267 os.828
Repoindin 107.140 157.920 143 1e3301 223975 232271
Indién 1157061  1169.879 97 1167638 1103173 962865
Udstedte Realkredit Danmark-obligationer 741082 711773 104 815087 775844 795721
Andre udstedte obligationer 341022 208,088 114 355757 380127 350190
Forpligtelser i handelsportefalje as4.487 554321 82 374958 429331  4s2180
Forpligtelser ved. forsikringskontrakter 482630 PECES @8 614107 591830  535.801
‘rige forpligtelser (inkl. Non-core] 132203 139018 @5 143040 138571 130853
Eterstillede kapitalindskud 38774 38350 101 39321 32337 31733
Indenavere af hybride kernekapitalinstrumenter E - - 5.497 8508 14237
Egenkapital 175739 160278 110 170500 160171  1s6271
Forpligtelser og egenkapital i alt 5770881 5790556 99 s081082 4100231 3761050
Negletal

Arets udbytte pr. aktie [kr]** 145 - - 20 20 -
Arets resultat pr. aktie [kr] 248 54 - 146 a7 16,7
Arets resultat i pct. af gns. egenkapital (%] 127 28 - 76 26 a6
Justeret Arets resultat | pet. af gns. egenkapital [%)*+* 127 65 - 76 26 101
Nettorenteindtzsgter i pet. af indién og udian 121 o083 - 073 076 o081
‘Omkostninger | pet. af indtzzgter a8s 1003 - 602 660 628
Justeret omkostninger | pct. af indtzegter** a85 634 - 602 660 609
Kapitalprocant 231 221 - 224 230 227
Egentlig kernekapitalprocent 188 178 - 17,7 183 173
Borskurs, uitimo [kr] 1804 1373 1130 1007 1078
Indre vazrdi pr. aktie (kr] 2044 1867 - 1085 1876 1831
Medarbeiderantl [fuidtid], ultimo 20021 21022 95 21754 22376 22008





[image: image3.png]Finanstilsynet godkender Lunar Banks
plan for fremtiden

Bankens kapitalplan indeholder bl.a. en kapitaltilforsel pa et trecifret
millionbelob.

AF THOMAS NYGAARD MADSEN




[image: image4.png]Overskridelser af tilsynsdiamanten for pengeinstitutter per 31. december, 2022

Reg.Nr. |~ - [2 af store eksponeringer (< 175 pet) | - [Udlansvaskst, ar-til-ar (s 20 pet.) - [Ejendomseksponering (< 25 pet.) itetspejlemzerket (2 100 pet.)
7858 lyske Bank A/S 50,7
28005 kompasbank a/s 1570,6
28002 Lunar Bank A/S 776
6771 Legernes Bank A/S 60,6
1149 Saxo Bank A/S 319
9827 Sparekassen Bredebro 347

Anmasrkning: En overskidelse of t of ilsynsdiamantens peilemesrker giver ikke rodvendiguis anleding til en tilsynsreakiion,f eks. ved fusioner, opkab eller szrlige koncerrinterne forholel ., f. ogss veilecking tllsynsciamanten for pengeinsitter.
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OPDATERET: 11. DEC. 2023

Redegorelse om inspektion i kompas-
bank a/s

Finanstilsynet var i september 2023 pa inspektion i kompasbank a/s. Inspektionen
var en ordincer inspektion, hvor de veesentligste risikoomrader blev gennemgdet
ud fira en risikobaseret tilgang.

Kompasbank fik sin banktilladelse i 2021. Banken har hovedsaede i Vedbeek,
DEL
og har et mindre antal medarbejdere, der arbejder lokalt i hele landet. ARTIKEL o o 0 9

Bankens oprindelige malgruppe var sma- og mellemstore erhvervsvirksomheder (SMV'er) i Danmark uden at veere daglig
bank for kunderne. Banken har efterfelgende udvidet sit markedsomrade til at omfatte udlan i Spanien og indlan i
Tyskland. Banken tilbyder ikke privatudlan. Pa indlanssiden tilbyder banken bade fast og variabel rente til privat- og

erhvervskunder.




[image: image6.png]Finanstilsynet vurderer, at bankens forretningsmodel indeholder risici, som banken ikke kan handtere med det
nuveaerende governance set-up. Bankens vaekst, herunder veekst ud over landets greenser, skete pa et tidspunkt, hvor
bankens kredithandtering og 1. linje og 2. linje-kontrolfunktioner ikke var pa plads. Det geelder bade i udferelsen af det
daglige arbejde, gennemferte analyser, kontroller samt rapportering. Banken har derfor modtaget en risikooplysning

herom.

Pa baggrund af inspektionen har Finanstilsynet vurderet, at bankens opgjorte nedskrivninger var for lave, og at bankens
solvensbehov ikke var tilstraekkeligt til at deekke bankens risici. Banken opfyldte efter inspektionen ikke det kombinerede

kapitalbufferkrav, men havde en mindre overdaekning til bankens individuelle solvensbehov.

Banken sendte den 3. november 2023 en kapitalbevaringsplan, som Finanstilsynet godkendte den 10. november 2023.

Banken blev ved afgerelse af 8. juni 2023 pabudt at stoppe udlan til spanske kunder, til andelen af spanske kunder var
under 50% af kapitalgrundlaget, indtil redegerelsen fra denne inspektion er offentliggjort. Finanstilsynet har sidelebende
med denne inspektion gennemfart en hvidvaskinspektion, som endnu ikke er afsluttet. Hvidvaskinspektionen kan fore til
et midlertidigt stop for alle nye udlan i Spanien betinget af efterlevelse af de pabud, hvidvaskinspektionen ferer til. Hvis
hvidvaskinspektionen ikke ferer til dette stop, vil Finanstilsynet igen tage stilling til, om der skal gives et nyt pabud, der
begreenser udlanet i Spanien med baggrund i observationerne ved neerveerende inspektion. Som situationen sa ud pa
inspektionstidspunktet ville en proces omkring et sadant pabud have veeret blevet iveerksat, hvis ikke der sideloabende

havde veeret en hvidvaskinspektion.




Finansiering C
Opgave 2
_____________________________________________
Udlån, ÅOP, låneformer, kreditvurdering
Anvend vedlagte artikler som inspiration til at besvare nedenstående spørgsmål.

1. Redegør for de forskellige lånetyper til privatkunder herunder også kassekredit.

2. Uddyb de forskellige låneformer ( annuitetslån, stående lån og serielån) og begrebet effektiv rente (ÅOP).
3. Giv en vurdering af hvilke parametre en bank lægger vægt på, når den skal             kreditvurdere privatkunder.
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https://www.lendo.dk/
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Standardpris® Grent Boliglan®?

Variabel nomine rente  procent a48-7.49% 4,49-7,49%

Debitarrente | procent 457-7,70% 457-7,70%
Renten beregnes daglet ogtiskries kartabis. L mere

Etableringsomkostringer til banken

Stteisesprovsion: 2% min. 500 k. 2% min. 500 k.
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Exspediionsgebyr: 00k i
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Standardeksempel

Samiet kreditbelob 500,000 k. 500000

Lobetid 3080 3080

Debitorrente i procent 457-7,70% 457-7,70%

Renten beregnes daglet og tiskrives kartahis Lims mere 1.
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https://danskebank.dk/privat/priser-og-vilkaar
Finansiering C
Opgave 3
_____________________________________________
Pengemarkedet, interbankmarkedet, CIBOR, renteforhøjelse
Med udgangspunkt i vedlagte materiale bedes du besvare nedenstående spørgsmål.

1. Redegør kort for det danske penge-, rente- og interbankmarked.

2. Hvad kan baggrunden være for, at Nationalbanken foretager en renteforhøjelse.

3. Diskutér rimeligheden i at renteforhøjelser fra Nationalbanken sendes videre til slut kunderne.
[image: image11.png]DANMARKS
NATIONALBANK

Forside > Voresarbejde > Stabile priser, pengepolitik og dansk skonomi > Officielle rentesatser

Officielle rentesatser

Nationalbankens fastsaetter renten pa de lane- og placeringsmuligheder, som
Nationalbanken stiller til radighed for penge- og realkreditinstitutterne - ogsa kendt
som de pengepolitiske instrumenter. Nedenfor kan du se de aktuelle rentesatser.

Rentetype Rentesats (p.a.) Galdende fra dato Graf
Foliorente 3,60 15. september 2023 Vis A/
Indskudsbevisrente 3,60 15. september 2023 Vis A/
Udlansrente 3,75 15. september 2023 Vis A7

Diskonto 3,60 15. september 2023 Vis A/




Nationalbankens offecielle rentesats udlåndsrenten de sidste 32 år:
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Interbankmarkedsrenten (CIBOR) https://dfbf.dk/dfbf-benchmarks/information-portal/
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[image: image14.png]Renter pa dit SU-lan

Der lgber renter pa dit SU-lan hver maned, fra du optager det

Der lgber renter pa dit SU-an lige indtil den dag, l&net er betalt tilbage. Det vil sige bade mens du leeser, og
nar du er feerdig med uddannelsen. Du betaler ogsa rente af de renter, der labende kommer pa.

Renten under og efter uddannelse

Renten p& SU-l&n er 4 procent om aret mens du leeser.

N&r du er feerdig med din uddannelse, forrentes din gaeld med diskontoen med et procenttilleeg eller
procentfradrag, som fastsaettes hvert ar pa finansloven. For tiden er diskontoen 3,60 procent (gaeldende fra
15. september 2023), og tilleegget er 1,0 procent - det vil sige, at geelden for tiden forrentes med 4,60
procent. Tilleegget til diskontoen kan ikke blive hgjere end 1,0 procent.




https://su.dk/su-laan/naar-du-skal-betale-laan-tilbage/renter-paa-dit-su-laan#:~:text=Renten%20p%C3%A5%20SU%2Dl%C3%A5n%20er,fasts%C3%A6ttes%20hvert%20%C3%A5r%20p%C3%A5%20finansloven.
Finansiering C
Opgave 4
_____________________________________________
Valutakursdannelse, ERM2, penge og valutapolitik, ECB
Med udgangspunkt i vedlagte materiale bedes du besvare nedenstående spørgsmål.

1. Redegør kort for artiklens indhold.
2. Inddrag ERM2 samarbejdet, valutareserven og Nationalbankens værktøjer til at styre penge- og valutakurspolitikken.

3. Diskutér hvilke fordele og ulemper der kan være ved, at Danmark har indgået en   fastkursaftale med ECB (Den Europæiske Centralbank). 

https://videnskab.dk/kultur-samfund/valutakurs-hvad-bestemmer-kursen-paa-penge/
[image: image15.png]Valutakurs: Hvad bestemmer
kursen pa penge?

Prisen pa varer og servicer samtrente har blandt andeten pavirkning pé
valutakurser.





Som alle andre priser er også valutakursen bestemt af udbud og efterspørgsel. Så hvis efterspørgslen på valutamarkedet efter danske kroner stiger, så stiger prisen for danske kroner på valutamarkedet,« uddyber professor, Jesper Rangvid.

Ifølge Jesper Rangvid er der flere ting, der kan påvirke udbud og efterspørgsel på valutamarkedet, men for at forstå disse påvirkninger skal vi stifte bekendtskab med købekraftspariteten og rentepariteten.

Handel påvirker valutaer

Hvis du ikke lige har styr på teorierne om købekraftsparitet og renteparitet, så kommer her en forklaring.

Købekraftspariteten beskriver – lidt forsimplet forklaret – hvad tingene koster i forskellige lande. Det kunne eksempelvis være prisen på varer såsom mælk, benzin eller mursten eller servicer såsom en klipning hos frisøren eller en tandrensning hos tandlægen.

Købekraftspariteten udtrykker altså de relative priser mellem to eller flere lande. Hvis priserne for eksempel stiger mere i Danmark end i eurozonen, vil det være mere attraktivt at købe varer og servicer i Tyskland, da de er billigere.

For at kunne købe varer i Tyskland, skal vi bruge euro, som er Tysklands valuta, og det får efterspørgslen på euroen til at stige, mens efterspørgslen på den danske krone går ned.

»Det vil sige en depreciering af den danske krone,« forklarer professoren.

Omvendt kan priserne stige hurtigere i eurozonen end i Danmark, og det vil føre til, at den danske krone apprecierer på valutamarkedet. På den måde kan priserne på varer og services i de enkelte lande altså have indflydelse på valutakurserne, lyder teorien.

Så til renterne

Det andet fænomen, som potentielt kan have indflydelse på valutakurserne, er rentepariteten.

Rentepariteten er en økonomisk teori, der beskriver sammenhængen mellem forskellige landes rentesatser og valutakurser.

»Hvis renterne i Danmark stiger mere end i eurozonen, vil investorer hellere investere i Danmark end i et euroland, da afkastet er højere. Det øger efterspørgslen efter danske kroner på valutamarkedet og apprecierer dermed den danske krone over for euroen,« forklarer Jesper Rangvid.

Med andre ord kan høje renter i Danmark altså medføre, at danske kroner får en højere kurs på valutamarkedet. I hvert fald i teorien.

Reelt set følger danske renter stort set de samme renter som i andre eurolande. Det skyldes, at Nationalbanken i høj grad følger efter den europæiske centralbank (ECB) i forhold til renteændringer.

»Når ECB ændrer renten, gør Nationalbanken det også. Som regel efter et par timer. Det er fordi, hvis Nationalbanken ikke fulgte ECB, vil det netop påvirke valutakursen, og Nationalbankens opgave er at holde en fast valutakurs over for euroen,« afslutter valutakurseksperten. https://videnskab.dk/kultur-samfund/valutakurs-hvad-bestemmer-kursen-paa-penge/
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https://www.nationalbanken.dk/da/vores-arbejde/stabile-priser-pengepolitik-og-dansk-oekonomi/valutareserven-og-nationalbankens-balance
Finansiering C
Opgave 5
____________________________________________
Obligationer, renter, effektiv rente, låneformer, valg af lån 
Inddrag vedlagte materiale hvor det er relevant.
1. Hvad er en obligation, og hvilke former for obligationer findes der?

2. Uddyb begreberne pålydende/nominel rente, direkte og effektiv rente og hvad der   påvirker den effektive rente på et lån. 

3. Hvilke parametre bør inddrages ved valg af lån? 

[image: image18.png]Risikofri rente, (rente pd statsobligation (gerne 10 ar)).
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2,54

10 arig statsobligation
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https://rd.dk/laaneberegnere?type=SingleFamilyDetachedHouse&owner=&price=1250000&payment=62500
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https://www.nasdaqomxnordic.com/bonds/denmark/microsite?Instrument=XCSEFASTFOR_EUR_DSV_AS
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_____________________________________________
Realkredit, valg af realkreditlån, konvertering
Inddrag vedlagte materiale hvor det er relevant.

1. Giv et resumé af vedlagte artikel.
2. Analysér fordele og ulemper ved henholdsvis FlexLån og fast forrentet lån.

3. Vurdér hvilke forhold en boligkøber skal være opmærksom på, når der skal vælges mellem et fast forrentet lån og et variabelt forrentet lån.
 13. jan. 2023 - 14:00

Totalkredit: Skal du surfe med på konverteringsbølgen?
Sidste år bød på en samfundsøkonomisk omvæltning af de helt store: Højeste inflation i 40 år og hurtigste rentestigning på boliglån i mindst 50 år. Det er næppe gået nogens næse forbi, at denne træls cocktail har ramt boligmarkedet, hvor priserne falder.

Vi har stadig til gode at se, hvor hårdt samfundsøkonomien bliver ramt, men at der vil være færre i arbejde og flere ledige i løbet af i år er alle enige om. 2022 var dog ikke en ren og skær jammerdal. Den store rentestigning gav nemlig også den største såkaldte opkonverteringsbølge, vi har set i hvert fald siden 2004, hvor vi har tal for. Og selvom tempoet er taget noget af, så er bølgen ikke færdig med at rulle ind over boligejerne.

Hver femte boligejer med fast rente har slået til
I løbet af 2022 greb næsten 200.000 boligejere muligheden for en opkonvertering, hvor du indfrier dit eksisterende lån, som for eksempel har en fast lav rente på 1 procent. På den måde kan du skære en luns af din gæld, fordi stigende renter giver kursfald på eksisterende lavt forrentede boliglån såsom 1-procentlånet.

Du køber simpelthen dit egen lån tilbage til tilbudspris. Dermed vil det nye lån, som finansierer indfrielsen af det eksisterende lån, blive mindre. Du har altså med ét slag fået en lavere gæld i din bolig.

Træerne vokser dog som bekendt ikke ind i himlen. Ulempen er, at du betaler en højere fast rente på dit nye lån, i øjeblikket 4 procent.
Alternativt at du skifter din faste rente ud med en variabel rente, hvor du ikke kender din fremtidige rente udover rentebindingsperioden på typisk mellem et halvt år og fem år.
Du skal altså have en forventning om, at renterne peger nedad igen for, at låneomlægningen ender ud med en gevinst. Eller du skal regne med at flytte fra din bolig inden for en kortere årrække, hvor du ønsker at indhegne kursgevinsten på dine realkreditobligationer, der ellers kan stige i kurs igen, hvis renterne falder, inden du flytter.
https://www.euroinvestor.dk/finanskommentar/totalkredit-skal-du-surfe-med-paa-konverteringsboelgen
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https://rd.dk/laaneberegnere?type=SingleFamilyDetachedHouse&owner=&price=3500000&payment=175000
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https://finansdanmark.dk/tal-og-data/boligstatistik/obligationsrenter/
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https://www.nasdaqomxnordic.com/obligationer/danmark
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_____________________________________________
Fondsbørser, børsnotering, effektivt aktiemarked, Shape Robotics
Anvend det vedlagte materiale til inspiration ved besvarelsen af nedenstående spørgsmål.

1. Redegør kort for begrebet fondsbørser herunder First North Growth og hvilke krav der stilles til selskaber som skal børsnoteres.

2. Hvilke krav stilles der til et effektivt aktiemarked?

3. Diskutér hvilke årsager der kan være til at foretage en børsnotering, og hvordan det er gået for Shape Robotics.
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Danske bgrsnoteringer gjorde lille
comeback i 2023

Der er dog ogsa en raekke selskaber, der har sagt farvel til barsen i lobet af det
seneste ar, herunder Simcorp, som blev afnoteret efter salget til Deutsche
Borse.
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Det danske marked for bgrsnoteringer gjorde i 2023 et lille comeback efter
et udfordrende 2022 praeget af krig i Ukraine og makrogkonomisk tumult.

Aret har saledes budt pa bgrsnoteringer fra Gubra, Asetek og Better
Collective, mens Shape Robotics har taget springet fra minibgrsen First
North til Nasdags hovedbgrs i Kgbenhavn.

Mens nye selskaber har prydet den kgbenhavnske bars, er der i arets lgb
ogsa blevet sagt farvel til flere selskaber.

Blandt de afnoterede selskaber er softwareselskabet og den tidligere C25-
aktie Simcorp, der 2. oktober officielt blev overtaget af Deutsche Borse, efter
at det tyske selskab i slutningen af april afgav et bud pa i alt 29 mia. kr.

Ogsa seggebakkeproducenten Brdr. Hartmann havde sit sidste ar pa
fondsbgrsen, efter at selskabets storaktionzer Thornico efter noget
tovtraekning med de gvrige aktionaerer fik gennemtrumfet sit opkgb og
afnotering af selskabet 20. december.

2023 blev dertil aret, hvor det kriseramte luftfartsselskab SAS efter leengere
tid under konkursbeskyttelse i USA fik styr pa ejerkredsen og i den
forbindelse kunne meddele, at man i andet kvartal af 2024 planlaegger at ga
af bgrsen.




Danske Shape Robotics har fået grønt lys til at rykke til hovedmarkedet på fondsbørsen i København.

Det oplyser selskabet i en meddelelse.

Siden 2020 har Shape Robotics handlet på First North, men med den endelige godkendelse flytter aktierne nu fra vækstbørsen til hovedmarkedet.

Første handelsdag bliver mandag den 20. november 2023

»Rejsen fra start-up til notering på First North og nu en opnotering til hovedmarkedet har været fyldt med lærerige og inspirerende udfordringer. Som dansk, børsnoteret teknologivirksomhed er vi en sjælden fugl på det store verdensmarked, og vi har så at sige selv måtte lægge sporene foran os. Da vi fik vores gennembrud i det store rumænske marked og senere vores partnerskab med større tech-virksomheder og distributører i hus, kunne vi se at kunne bære en notering på hovedmarkedet,« udtaler topchef Andre Fehrn.

Shape Robotics er grundlagt i 2016, producerer robotter og teknologi til uddannelsesbrug og har hovedsæde i Farum. 

Selskabet venter i år at omsætte  mellem 145 og 155 mio. kr.

https://www.euroinvestor.dk/nyheder/shape-robotics-flytter-til-hovedboersen#:~:text=Danske%20Shape%20Robotics%20har%20f%C3%A5et,nu%20fra%20v%C3%A6kstb%C3%B8rsen%20til%20hovedmarkedet.
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https://www.nasdaqomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=CSE197194&name=Shape%20Robotics&ISIN=DK0061273125
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Kilde: Nasdaqomxnordic.com og egen tilvirkning.

Finansiering C
Opgave 8
_____________________________________________
Novo Nordisk, aktiesplit, aktietyper,  EPS & P/E
Med udgangspunkt i vedlagte artikel og materiale, bedes du besvare følgende spørgsmål.
1. Du bedes redegøre for, hvad et aktiesplit er, og hvad årsagen kan være til, en          virksomhed foretager aktiesplit.

2. Hvilke aktietyper eksisterer der, og hvilken type er Novo Nordisk?

3. Du bedes forklare og uddybe følgende nøgletal: 

· Resultat pr. aktie (EPS)

· Price/Earning (P/E)
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Novo-aktien splitter: "Tegn pa
succes”

Foto: Novo Nordisk

For de tusindvis af private investorer, der ejer aktier i Novo Nordisk noteret i
Danmark, sker der noget den 13. september. En aktie bliver til to, og aktien
halveres efter 30 lukke- og kursrekorder.




Højere aktiekurs
Når Novo Nordisk-aktien stiger bliver den på en måde ”dyrere” i den absolutte forstand. Det koster mere at købe 1 ejerandel i Danmarks mest værdifulde selskab.

Dyr eller dyrere handler bl.a. om forholdet mellem pris/kvalitet
Om aktien i investeringsforstand bliver dyrere når kursen stiger, afhænger dog ikke kun af den absolutte kursudvikling, men om forholdet mellem pris og kvalitet.

Prisen er kursen per aktie. Kvaliteten er indtjeningen. Hvis aktien eksempelvis stiger med 25 %, mens indtjeningen stiger med 35 %, bliver aktien investeringsmæssigt reelt billigere, når/hvis indtjeningen og kvaliteten af varen stiger mere end prisen.

Når en aktie i absolut henseende stiger meget, som tilfældet har været med og for Novo Nordisk, kan nogle investorer opfatte aktien, uagtet ovenstående, som ”dyr”. Det kan i det generelle tilfælde have en indflydelse på, hvor meget aktien handles og bliver omsat.

Succesfulde virksomheder splitter på den gode måde
Nogle virksomheder vælger at dele deres aktie i mindre stykker. Det er det som Novo Nordisk gør nu. Et aktiesplit hvor 1 aktie bliver til flere, er normalt et tegn på at udviklingen har været meget god og den underliggende udvikling i selskabet og forventningerne til fremtiden er stigende. Det er karakteristika, som har kendetegnet Novo Nordisk udviklingen de seneste år.

Flere stykker giver ikke en større kage her og nu
1 aktie bliver til 2. På samme måde som en kage ikke bliver større af at blive skåret i flere stykker, bliver et selskab som udgangspunkt ikke mere værdi ved at der kommer flere aktier. Flere aktier bliver i den henseende kompenseret af en lavere kurs.

Det sker den 13. september 2023
Med virkning fra den 13/9 vil hver af dine aktier i Novo Nordisk, som er børsnoteret i København blive delt i 2. Den naturlige reaktion vil være, at 1 aktie til ca. 1355 (fredagens slutkurs) vil blive til 2 aktier a hver kurs 1355/2 = 678. Når aktiehandlen slutter den 12. september, er det sidste dag før split. Når aktiehandlen starter onsdag den 13/9 vil ombytningen være sket og kørt på plads på dit Nordnet depot.

Ugen efter med virkning fra 20/9 vil de Novo Nordisk aktier som er parallelnoteret i USA blive delt i to.

Aktieombytning på autopilot
Du skal ikke foretage dig noget. Ombytningen sker automatisk. Du er som udgangspunkt hverken dårligere eller bedre stillet efter. Der er for dig ikke nogen omkostninger forbundet med ombytningen. Det sker automatisk.

Novo’s aktiekursudvikling fra maj 2023 til maj 2024:
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Novo Nordisk sammenlignet med DSV:
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Stock price, EPS, P/E for Novo Nordisk, de sidste 5 år:
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https://www.macrotrends.net/stocks/charts/NVO/novo-nordisk/pe-ratio
[image: image38.png]S&P500 Price/Earnings Ratio

www.currentmarketvaluation.com
60

50

30

20

1950 1960 1970

1980

1990

mcun

2000 2010

2020




https://www.currentmarketvaluation.com/models/price-earnings.php
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Tivoli, investorprofil/type, afkast, indflydelse på kurs
Med udgangspunkt i vedlagte artikel og materiale bedes du besvare følgende spørgsmål.
1. Du bedes redegøre for forhold, der bør inddrages, når man fastlægger investorprofil og investortype.

2. Hvordan udregnes afkastet på en aktie?
3. Du bedes diskutere, hvilke afgørende faktorer, som har indflydelse på kursudvikling for Tivoli og evt. en aktie generelt.

Hvad er aktionærfordele?
Når du køber aktier, gør du det typisk for at få et aktieudbytte, samt for at tjene på en værdig stigning. Der er dog også flere aktier, der giver dig ekstra aktionærfordele.

Nogle gange kan du få disse fordele ved blot at eje en enkelt aktie og andre gange skal du eksempelvis eje et større antal for at blive medlem af en aktionærklub.

Jeg har personligt ikke investeret i aktier, med det formål at få disse fordele. Alligevel er det da rart, at få dem med, hvis du har muligheden. Her kan du se en oversigt over aktionærfordele ved danske aktier. Hvis du selv kender andre aktier med fordele, skal du være velkommen til at dele dem i kommentarsporet.

[image: image39.jpg]



Tivoli aktionærkort
Hvis du ejer minimum 100 aktier, kan du komme gratis i Tivoli. Dine aktier skal være navnenoterede og samlet i ét dansk depot.

Når ovenstående betingelser er opnået, kan du få et aktionærkort til Tivoli, som giver dig fri adgang til parken. Derudover kan du medbringe en gratis ledsager per dag, samt op til 2 børn i alderen 3-7 år.

Læs mere om Tivolis aktionærkort her
https://www.investguru.dk/aktionaerfordele-ekstra-fordele-ved-danske-aktier/#:~:text=dem%20i%20kommentarsporet.-,Tivoli%20aktion%C3%A6rkort,samlet%20i%20%C3%A9t%20dansk%20depot.
[image: image40.png]Femarsoversigt

Negletal Nogletal
Mio. kr. 2023 2022 2021 2020 2019 Mio. kr. 2023 2022 2021 2020 2019
Gaestetal (tusinder) 4031 3854 2398 1628 4581 Finansielle nagletal
Omsztning inkl. forpagtere og lejere 17425 16105 9632 6233 14878 Overskudsgrad (EBIT-margin) ] 9% % 3T% 8%
soliditetsgrad 61% 5%  56%  52%  58%
Resultatopgarelse Egenkapitalens forrentning 8% % % 5% 17%
Nettoomszetning 12138 11301 7193 4777 10513 Aktionzrinformation
Andre driftsindtagter 50 117 859 1873 00 Resultat pr. aktie (EPS), kr. = 14 23 as0 293
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 2281 2167 866 418 2053 Udbytte pr. aktie,kr. e 28 00 00 00
Af-og nedskrivninger 095 1192 1222 1332 1196 ndre vaer pr.aktie, kr. s . 153 158 184
Resultat af primaer drift (EBIT) 1186 975 356 1750 857 Payoutuatio, % o= % o 140
Finansielle poster, netto 73 98 118 -103  -113 Borskurs, ki, T 758 810 26 700
sarlige poster 00 00 00 00 1345 =5 (Environmental, Social
Resultat for skat 11,1 815 476 1851 2091 and Governance)
Aretsresultat 863 651 415 1429 1674 €0,z, scope 10g 2 1122 1260 1147 nat 1256
Arets totalindkomst 770 1118 263 1469 1530 €0,z, scope 3 32050 26834 24215 njat 33265
Balance €Oz, total 33171 28094 25362 nat 34522
Langfristede aktiver 15059 14904 15017 15322 15581 CO,z, pr. geest 82 3 106 nfat 5
Kortfristede aktiver 2000 1832 750 2069 2594 Gennemsnitlige antal ansatte 1016 983 828 903 971
Aktiverialt 17059 16736 15766 17391 18175 Bestyrelsens kensdiversitet 25% 2%  25%  25%  25%
Egenkapital 10491 9884 8766 9029 10498 Kensdiversitet (andel kvinder) 483%  49,6%  472% " "
Langfristede forpligtelser 3684 3920 4205 4362 4284

Yderligere oplysninger findes  koncernregnskabet (fra side 36) og i baeredygtighedsrapporten

Kortfristede forpligtelser 2884 2932 2796 4000 3393 (fra side 6). 1 bzeredygtighedsrapporten findes tllige beskrivelse af zndring praksis for visse nogletal.





https://www.tivoli.dk/da/om/virksomheden/aarsrapporter
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https://www.nordnet.dk/markedet/aktiekurser/16100036-tivoli
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Tivolis direktor holder prisen for royalt
fyrveerkeri hemmelig

Da det nye ar blev skudt ind nytarsaften, var det med udsigten til en ny
forstemand i kongehuset. Og Tivoli stod hurtigt klar med annonceringen
af, at tronskiftet skulle fejres med maner - og med et keempe fyrveerkeri -
det storste i Tivolis historie.

Men prisen - det er en anden snak:

- Vi vil ikke oplyse, hvad det kostede. Men veerdien af det for alle, taenker
vi, stod sa absolut mal med omkostningerne, siger Tivolis direktor,




[image: image43.png]23apr, 14158 ¥ f MarketWire

Tivolis direktgr kan aflaese flere abningsdage
i marts pa bundlinjen - flere kan vaere pa vej

Det kan males i kroner og grer, at Tivoli havde ti abningsdage i marts pa
grund af en tidlig paske mod kun en enkelt i marts 2023.

Sma 30 mio. kr. mere i omsatningen i forhold til aret for, og et underskud
der var 10 mio. kr. lavere end i det tilsvarende kvartal sidste ar.

Og Susanne Morch Koch, der er direktor i Tivoli, siger da ogsa, at det luner
pa bundlinjen.

- Nar vi ser regnskabet, sa kribler det lidt mere i at have mere abent - og
det har det gjort i nogle ar. Men det kribler ogsa for at give haven det, den
har brug for: Og det er tre sammenheangende maneder pa starten af aret,
hvor vi kan vedligeholde, siger Susanne Mgrch Koch.




https://npinvestor.dk/nyheder/tivolis-direkt%C3%B8r-kan-afl%C3%A6se-flere-%C3%A5bningsdage-i-marts-p%C3%A5-bundlinjen-flere-kan-v%C3%A6re-p%C3%A5-vej#:~:text=Produkter%20%C2%BB-,Tivolis%20direkt%C3%B8r%20kan%20afl%C3%A6se%20flere%20%C3%A5bningsdage%20i%20marts%20p%C3%A5,flere%20kan%20v%C3%A6re%20p%C3%A5%20vej&text=Det%20kan%20m%C3%A5les%20i%20kroner,kr.
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_____________________________________________
Ambu, nøgletal, årsregnskab, kursudvikling
Med udgangspunkt i vedlagte artikel og materiale bedes du besvare følgende spørgsmål.
1. Du bedes redegøre for indholdet i artiklen om Ambu.

2. Forklar og uddyb følgende nøgletal: 

· Resultat pr. aktie (EPS)

· Price/Earning (P/E) 

· Indre værdi pr. aktie

· Kurs / indre værdi (K/I) eller (P/B) Price/Book

3. Du bedes diskutere, hvilke afgørende faktorer, som har indflydelse på              kursudvikling for Ambu og evt. aktier generelt.

06/02/2023 KL. 11:00

· FOR ABONNENTER
PRIVATØKONOMI
Ugens aktie: Ambu skal arbejde hårdt for at få væksten tilbage

De engangsskoper til kikkertundersøgelser, som har båret Ambu og undervejs forgyldt aktionærer, synes at være modnet som produktkategori. Priskonkurrencen er blevet hårdere. Derfor er det ikke nogen selvfølge, at selskabet når sin målsætning om igen af levere tocifrede vækstrater.
Investorer er også bare mennesker, og når en aktie over en periode er faldet meget i værdi, kommer man nemt til at tænke, at den må være billig nu – også selv om man ved, at det ikke hænger sådan sammen.

Problemstillingen er aktuel med Ambu-aktien. Den handles for tiden til cirka en tredjedel af niveauet for et par år siden.

https://finans.dk/privatokonomi/ECE14932255/ugens-aktie-ambu-skal-arbejde-haardt-for-at-faa-vaeksten-tilbage/
Ambu-direktør om ny lancering: Et af de smarteste produkter vi har lavet

21/01/2019 
Det endte med en mindre forsinkelse for Ambus nyeste lancering, kaldet bronchosampler, men til gengæld regner adm. direktør Lars Marcher med en hurtig ibrugtagning af produktet. 
[image: image44.jpg]



Ifølge Lars Marcher har årsagen til udskydelsen af lanceringen af bronchosamplert været et spørgsmål om timing. Foto: Stine Bidstrup

ELIZABETH MØNSTED JOHANSEN

Efter knap en måneds forsinkelse er Ambu nu gået i gang med lanceringen af sit nyeste produkt, bronchosampler, der er et stykke tilbehør til selskabets storsælgende hovedprodukt, engangsendoskopet Ascope.

Ifølge Lars Marcher er det ikke nogle større problemer, som er årsag til udskyldelsen af lanceringen.

https://finans.dk/erhverv/ECE11138241/ambudirektoer-om-ny-lancering-et-af-de-smarteste-produkter-vi-har-lavet/
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Income statement

Revenue 4444 4013 3,567 2820
Gross profit 2,554 2,503 2212 1,637
EBITDA before special items 423 556 609 589
Depreciation, amortisation and impairment -301 -216 -181 -109
EBIT before special items 122 340 428 480
Special items -148 0 0 -174
EBIT 26 340 428 306
EBITDA 325 556 609 415
Net financials 135 -32 -106 107
Profit before tax 109 308 322 413
Net profit for the year 93 247 241 317
Balance sheet

Assets 7215 5740 4926 4558
Net working capital 1,022 789 581 387
Equity 4,261 3,952 2,372 2,182
Net interest-bearing debt 1,658 759 1,346 1,035
Invested capital 5919 4711 3718 3217
Cash flows

‘Cash flow from operating activities (CFFO) 95 328 295 533
Cash flow from investing activities before acquisitions (CFFl) -553 573 -428 -259
Of which investments in property, plant and equipment -138 -176 -144 -104
Free cash flow before acquisitions (FCF) -458 -245 -133 274
Acquisitions of enterprises and technology 5 -301 -2 2
CFFO, % of revenue 2 8 8 19
CFFI, % of revenue -12 -14 -12 -9
FCF, % of revenue -10 -6 -4 10





[image: image46.png]Key figures and ratios

Organic growth, % 4 16 26 4
Gross margin, % 575 624 620 580
OPEX ratio, % 55 54 50 Ea
EBITDA margin before special items, % 95 139 171 209
EBIT margin before special items, % 27 85 120 170
EBIT margin, % -06 85 120 109
EBITDA margin, % 73 139 171 147
Taxrate, % 15 20 25 23
Retum on equity, % 2 8 11 16
NIBD/EBITDA before special items 39 14 22 18
Equity ratio, % 59 69 48 48
Net working capital, % of revenue 23 20 16 14
Return on invested capital (ROIC), % 2 6 9 15
Average number of employees 4849 4437 3617 2957
Share-related ratios

Market price per share, DKK 66 190 180 114
Eamings per share (EPS) (DKK) 037 098 098 130
Diluted eamnings per share (EPS-D) (DKK) 037 098 097 128
Cash flow per share 037 127 117 212
Equity value per share 17 15 9 9
Price/equity value 40 124 192 131
Dividend per share 0.00 029 029 038
Pay-out ratio, % 0 30 30 30
P/E ratio 178 194 184 88





https://www.ambu.com/corporate-info/investors/share-info/annual-key-figures
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https://www.currentmarketvaluation.com/models/price-earnings.php
Ambu over 10 år, kurs 349, 25 april 2021, og kurs 130 3 juni 2024:
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https://www.nasdaqomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=CSE3331&name=Ambu&ISIN=DK0060946788
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Vestas, før køb af aktie - fundamental analyse, risiko, portefølje
Med udgangspunkt i vedlagte artikel og materiale bedes du besvare følgende spørgsmål.
1. Du bedes redegøre for indholdet i artiklen. (fokusér på forhold som påvirker Vestas  aktiekurs).
2. Forklar og uddyb sammenhængen mellem afkast og risiko. Inddrag hvilke overvejelser investor bør undersøge før et aktiekøb af Vestas. 
3. Giv eksempler på hvordan man kan måle og definere risiko, og hvordan man kan     minimere risikoen.

Analytiker om Vestas: Hård kursreaktion selvom Ørsted-nyt udstiller problemer i industrien

[image: image49.jpg]



Foto: Vestas
AF MARKETWIRE
30. august 2023kl. 13.00
Ørsteds voldsomme nedskrivninger på havmølleforretningen i USA udstiller de problemer og udfordringer, som projektudviklere og vindmølleindustrien i det hele taget står med og over for i øjeblikket. 

Et kursfald til Vestas-aktien på 4-5 pct. på nyhederne fra Ørsted er dog ”en hård reaktion”, vurderer aktieanalysechef Jacob Pedersen fra Sydbank.

”Vestas er på vej til at arbejde sig ud af mange dårligdomme, og i det lys synes jeg faktisk, at det er en hård reaktion - også i forhold til, at de projekter som Ørsted har problemer med, ikke er med Vestas-vindmøller.”

”Men der er selvfølgelig også projekter, som Vestas har vundet, og som man forventer skal opføres i den tidsramme, som de her projekter, der nu volder Ørsted problemer, også ligger i. Der kan være noget frygt for, at der måske kommer nogle kunder og forlanger lavere priser end aftalt,” siger Jacob Pedersen

Fundamentet for at opføre havvindparker har rykket sig utroligt meget henover de seneste år med stigende omkostninger, stigende renter og problemer i forsyningskæden.
”Når vi samtidig ser nogle priser på eksempelvis leje af havbund, som er stukket fuldstændigt af og som ret beset efterlader havvindparkudviklerne i en situation, hvor de får ufatteligt svært ved at tjene penge på deres projekter, så er der nogle alarmklokker, som skal blinke,” tilføjer han.

De senere år har det særligt været vindmølleproducenterne og deres forsyningskæde, der ”har båret prisen”, mens udviklerne faktisk tjente gode penge, men nu bliver havvindparkudviklerne også ramt.

”Spørgsmålet er, hvornår forbrugerne skal mærke, at omstilling fra sort til grøn energi ikke er gratis. Hvis man gerne vil det her fra politisk side, så er man også nødt til at sikre sig, at rammebetingelserne bliver bedre,” vurderer Jacob Pedersen.

https://energiwatch.dk/Energinyt/Renewables/article16393341.ece
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https://www.nordnet.dk/markedet/aktiekurser/16099938-vestas-wind-systems
[image: image51.png]VWS, VESTAS WIND SYSTEMS, (DK0061539921)

Trading Oversigt Negletal Finans Fact Sheet (in Englisn) 2 » Company Fact Sheet FAQ & Methodology (in English)
Arlige afkast % (DKK)
2019 2020 2021 2022 2023 2024
Vestas Wind Systems A'S 38,31 15,01 29,94 124 604 1001
NASDAQ OMX Copenhagen GR DKK 28,76 30,54 2369 353 2082 2078

Lobende afkast % (DKK)

1.md, 2.mdr. 140 3arann, sarann, 19.4rann, ATR
Vestas Wind Systems A'S 694 214 538 472 12,57 1366 980
NASDAQ OMX Copenhagen GR DKK 659 693 31,04 17,01 2107 15,09 2033




https://www.nasdaqomxnordic.com/aktier/microsite?Instrument=CSE3258&name=Vestas%20Wind%20Systems&ISIN=DK0061539921
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_____________________________________________
Realkreditsystemet, køb af fast ejendom, belåning, 
Inddrag vedlagte materiale hvor det er relevant.

1. Hvordan fungerer det danske realkreditsystem, når du skal købe et hus?

Kom gerne ind på begreber som, regler, forretningsgangen og debitor vurdering.
2.   Hvilke lån kan du vælge mellem?


3.  Vurdér hvilke fordele og ulemper der er ved de forskellige lån.
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Det kostede i 3. kvartal af 2023 i gennemsnit 3.430.960 kr. at kebe en villa pa 130 kvm. i

Roskilde Kommune.

En enkelt kvadratmeter kostede nemlig 26.392 kr., hvor det pa landsplan kostede 16.227
kr. at kebe en kvadratmeter villa. En gennemsnitlig villa pa 130 kvm. koster saledes
2.109.510 kr. pa landsplan.




https://vores-roskilde.dk/a/huspriserne-gaar-op-i-roskilde-kommune/4b89c8aa-d2c9-4e0d-9c9a-be87a2d41bd2#:~:text=kvartal%20af%202023%20i%20gennemsnit,p%C3%A5%20landsplan%20kostede%2016.227%20kr.
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https://rd.dk/laaneberegnere?type=SingleFamilyDetachedHouse&owner=&price=1250000&payment=62500
Obligationslån fast rente 4%, med afdrag:
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FlexKort, rente 3,96% med afdrag
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Obligationslån 5%, uden afdrag 10 år
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https://rd.dk/laaneberegnere?type=SingleFamilyDetachedHouse&owner=&price=1250000&payment=62500
