	15
	Finansiering med egenkapital


	Finansiering med egenkapital
	15



Til kapitel 15: Finansiering med egenkapital

Opgave 15.1

	Udsagn
	Rigtigt
	Forkert

	1.
	X
	 

	2.
	 
	X

	3.
	X
	

	4.
	
	X

	 5.
	 
	X

	6.
	X
	

	7.
	X
	

	8.
	
	X

	9.
	
	X

	10.
	X
	

	11.
	X
	

	12.
	X
	

	13.
	
	X

	14.
	X
	

	15.
	 
	X


Opgave 15.2
A.

Årsager til, at et aktieselskab ønsker at blive noteret på NASDAQ OMX København:

· At skaffe risikovillig kapital til finansiering af nye investeringer i selskabet
· At skaffe kapital til opkøb af et andet selskab med henblik på en eventuel fusion
· At øge internationaliseringen ved at tiltrække udenlandske investorer
· At profilere selskabet og dermed opnå en øget bevågenhed fra mediernes side
· At udstede medarbejderaktier i selskabet til favørkurs.

B.

Krav, der skal være opfyldt, for at et selskab kan gennemføre en børsintroduktion:

· Selskabet skal have drevet virksomhed i mindst 3 år

· Aktierne skal kunne købes og sælges frit

·  Alle aktier i samme klasse skal omfattes af noteringen

·  Selskabet skal dokumentere at virksomhedens drift er rentabel eller at man råder over tilstrækkelig driftskapital til mindst 12 måneders drift.
·  Aktierne skal have en forventet samlet kursværdi på mindst. EUR 1 mio.
·  Selskabets bestyrelse og direktion skal have tilstrækkelig kompetence og erfaring i at lede et selskab, hvis aktier er optaget til handel.

· Der skal offentliggøres et børsprospekt.
C.
Krav, som et selskab løbende skal efterleve:

· Et selskab skal straks offentliggøre oplysninger om betydningsfulde forhold, som vedrører selskabet, og som kan antages at få væsentlig indflydelse på kursdannelsen på selskabets aktier
· Et selskab skal offentliggøre periodiske meddelelser, herunder årsregnskaber og halvårsregnskaber samt væsentlige beslutninger, der er truffet på selskabets generalforsamling.

D.

Fast kurs:
Ved fast kurs fastsætter selskabet den kurs, som aktierne skal udbydes til.

Tender:
Ved tendersystemet indbydes investorerne til at afgive købstilbud ved alternative kurser.

Book-building:
Ved book-building får de store institutionelle investorer mulighed for først at afgive en ikke-bindende tilkendegivelse af, hvor mange aktier de ønsker at købe og til hvilken kurs. For de mindre investorer minder metoden derimod meget om tendersystemet. 

E.

Et børsprospekt er en grundig beskrivelse og analyse af et selskab, der søger at få selskabets aktier optaget til notering på NASDAQ OMX København. Børsprospektet skal indeholde alle de oplysninger, der gør det muligt for potentielle investorer at danne sig et rimeligt og velbegrundet skøn over virksomhedens aktiver og passiver, den finansielle stilling og resultat samt de udsigter og rettigheder, der knytter sig til aktien.
Opgave 15.3

A. 

AaB A/S er en nordjysk sports- og underholdningsvirksomhed, hvis primære aktivitet er professionel fodbold. Virksomheden beskæftiger sig også med andre professionelle sportsgrene. AaB A/S kan endvidere investere i og drive aktiviteter, der understøtter hovedaktiviteten.

Rent grafisk illustreres dette således:
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B. 
AaB A/S udbyder således op til i alt 14.312.900 stk. nye aktier a nominelt

1 kr. De nye aktier udbydes til kurs kr. 3,50 pr. aktie. Ved fuldtegning tilføres AaB A/S et bruttoprovenu på ca. 50 mio. kr.

C.

· Overlevelse I superligaen

· Styrke den daglige økonomi

· Styrke soliditeten og overlevelse på sigt

Opgave 15.4
Individuel løsning.

Opgave 15.5
Produktionsvirksomheden CORIDORE A/S, Roskilde

A.

	
	kr.

	Krav til afkast pr. aktie pr. år:  12% af kr. 250

	30

	Kapitalomkostning pr. år:  40.000 aktier a kr. 30

	1.200.000


B.

Finansiel regnemaskine:

FV /  PMT , N ,   I

FV /     20  ,  4 ,  12
FV / kr.  95,59
Regneark:

	 Rente
	 (rentefod)
	0,12
	 Tab

	 Nper
	 (antal terminer)
	4
	 Tab

	 Ydelse
	 (terminsydelse)
	20
	 Tab

	 Nv
	 (nutidsværdi)
	0
	 Tab

	 Type
	 (forud- eller efterbetalt)
	0
	 OK


Regnearket viser, at fremtidsværdien udgør kr. 95,59.
C.

Finansiel regnemaskine:

I /       PV     ,      FV   ,  N

I /  ​– 250,00 ,  345,59 ,   4
I /   8,43%

Regneark:

	 Nper
	 (antal terminer)
	4
	 Tab

	 Ydelse
	 (terminsydelse)
	0
	 Tab

	 Nv
	 (nutidsværdi)
	– 250,00
	 Tab

	 Fv
	 (fremtidsværdi)
	345,59
	 Tab

	 Type
	 (forud- eller efterbetalt)
	0
	 OK


Regnearket viser, at den årlige stigning i aktiekursen skal være 8,43%.

D.

Det skyldes, at aktionærerne ud over den beregnede kursstigning på aktierne får udbetalt et årligt udbytte på kr. 10 pr. aktie.

Opgave 15.6
Handelsvirksomheden A/S MICADO, Randers

A.

	
	kr.

	Krav til afkast pr. aktie pr. år:  10% af kr. 120

	12

	Kapitalomkostning pr. år:  20.000 aktier a kr. 12

	240.000


B.

Finansiel regnemaskine:

FV /  PMT , N ,   I

FV /     7    ,  5 ,  10
FV / kr.  42,74

Regneark:

	 Rente
	 (rentefod)
	0,10
	 Tab

	 Nper
	 (antal terminer)
	5
	 Tab

	 Ydelse
	 (terminsydelse)
	7
	 Tab

	 Nv
	 (nutidsværdi)
	0
	 Tab

	 Type
	 (forud- eller efterbetalt)
	0
	 OK


Regnearket viser, at fremtidsværdien udgør kr. 42,74.

C.

Finansiel regnemaskine:

I /       PV      ,     FV   ,  N

I /  ​– 120,00 ,  162,74 ,  5
I /   6,28%

Regneark:

	 Nper
	 (antal terminer)
	5
	 Tab

	 Ydelse
	 (terminsydelse)
	0
	 Tab

	 Nv
	 (nutidsværdi)
	– 120,00
	 Tab

	 Fv
	 (fremtidsværdi)
	162,74
	 Tab

	 Type
	 (forud- eller efterbetalt)
	0
	 OK


Regnearket viser, at den årlige stigning i aktiekursen skal være 6,28%.

D.

Den tilførte egenkapital (egenfinansiering) skal - i modsætning til tilførsel af fremmedkapital (fremmedfinansiering) - sandsynligvis ikke tilbagebetales inden for en overskuelig fremtid.
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