MAKROgkonomi

Kapitel 8 - Den finansielle sektor i Danmark

Vejledende besvarelse
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1. Forklar formalet med og hvori bestar indtjeningen i henholdsvis

a.

C.

Pengeinstitutter
Pengeinstitutter lever populcert sagt af at modtage mange sma sikre korte indlan fra
husholdningerne og transformere disse til fa store lange risikobetonede udlan.”

Pengeinstitutterne modtager typisk mange sma indldan fra husholdningerne, som disse
onsker at kunne disponere over med kort varsel. Udlanene er typisk til virksomheder,
der normalt har behov for at lane storre belob over en leengere periode. Ldnene er sd-
ledes behceftet med en kreditrisiko, som pengeinstitutterne selvfolgelig forsager at gar-
dere sig imod ved at foretage en kreditvurdering i hvert enkelt tilfcelde.

Desuden er det pengeinstitutternes rolle at sikre et effektivt betalingsformidlingssystem,
og foretage investeringsradgivning, veerdipapirhandel, pensionsrddgivning, boligrdd-
givning, boligudldan mm.

Pengeinstitutterne har traditionelt faet deres indteegter fra forskellen mellem renteind-
teegter og renteudgifter — den sakaldte rentemarginal. I de senere ar har diverse geby-
rer dog fdet en stadig stigende rolle for pengeinstitutternes indtjening. Gebyrerne kom-
mer forst og fremmest fra gebyrer i forbindelse med veerdipapirhandel samt fra gebyr-
indteegter i forbindelse med betalingsformidling, lanesagsgebyr og garantiprovision.

Realkreditinstitutter
Realkreditinstitutter yder lan til finansiering af fast ejendom.

Nadr ldntager optager et lan betaler han/hun foruden rente og afdrag pa ldnet ogsd et
bidrag pad realkreditldnet pd typisk 0,5 procent af lanets restgeeld. Dette bidrag er real-
kreditinstituttets “‘rentemarginal”.

Foruden at deekke instituttets administrationsomkostninger gar en del af bidraget til op-
bygning af reserver i realkreditinstituttet, som instituttet anvender til imodegdelse af
eventuelle tab pd udldn. PA den mdde heefter ldntagerne solidarisk for deres boligldn.

Livsforsikringsselskaber

Livsforsikringsselskabernes formadl er sdledes forsikre mod tab af erhvervsindkomst en-

ten som folge af alder, sygdom eller dod (til de efterladte). De scelger sdledes pensioner,
livsforsikringer eller tilsvarende produkter. Livsforsikringsselskaberne skal veere aktie-

selskaber og veere skarpt adskilt fra skadesforsikringsselskaberne.



Indtcegterne kommer fra forskellen mellem preemieindbetalingerne og pensionsudbeta-
lingerne .

d. Skadesforsikringsselskaber
1 skadesforsikringsselskaberne kan man forsikre sig mod skade pd ting og personer.
Man kan opdele skadesforsikringerne i 4 hovedgrupper, nemlig motorkoretojsforsikrin-
ger og erhvervsforsikringer, der hver udgor 30 procent af de samlede preemieindtceg-
ter, og privatforsikringer og personulykkesforsikring hver udgor 20 procent af de sam-
lede preemieindteegter.

Indtceegterne kommer fra forskellen mellem preemieindbetalingerne og de udbetalte er-
Statninger .

2. Hvad er lov om finansiel virksomhed?

Lov om finansiel virksomhed er en lov, der fastlegger generelle regler for den finansielle
sektor samt specifikke love for forskellige typer af finansielle virksomheder

Hvad er realkreditloven?
Realkreditloven er en lov som realkreditinstitutter skal folge ved siden af Lov om Finansiel
Virksomhed.

Ifolge realkreditloven, er realkreditldn langfristede ldn med en lobetid pa op til 30 dar med
hajest 10 drs afdragsfrihed. Lanene har sikkerhed i lantagers faste ejendom og finansieres
ved at udstede af obligationer, der svarer til de lan lantager optager — altsa det det sdkaldte
balanceprincip, der betyder, at lanerenten er markedsbestemt, og at alle lantagere dermed
behandles ens.

Desuden ma realkreditinstitutterne ikke belane ejendomme fuldt ud men er underlagt visse
lanegreenser. Sdledes ma realkreditinstituttet hajest beldne 80 procent af, hvad ejendommen
er veerd, hvis der er tale om ejerboliger til helarsbrug. For fritidshuse og industriejendomme
er greensen 60 procent og for landbrugsejendomme er greensen 70 %.

Hvad er indskydergarantiordningen?

Indskydergarantiordningen, der blev oprettet i 1987, sikrer indlanskunderne mod tab for be-
lob op til kr. 300.000 pr. indskyder i tilfeelde af, at et pengeinstitutter, realkreditinstitut eller
et fondsmeeglerselskaber gdr konkurs eller i betalingsstandsning. Indskud pa pensionsop-
sparing, borneopsparing og i forbindelse med omlegning af boliglan dcekkes fuldt ud. Det er
kreditinstitutterne, der indbetaler midler til ordningen.
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1.

Du bedes redegere for de tre sgjler 1 det danske pensionssystem, herunder

a. Hvilke pensioner er der i1 hver af de tre sgjler
Sojle 1 udgores af de offentlige pensioner. Den veesentligste pension i dette system er
folkepensionen, som man i dag far, nar man fylder 65. Desuden indgdr fortidspensi-
on, efterlon, Arbejdsmarkedets TillcegsPension (ATP), den Scerlige Pensionsopspa-
ring (SP)og Lonmodtagernes Dyrtidsfond (LD).



Sojle 2 indeholder de sdkaldte arbejdsmarkedspensioner, det vil sige pensionsord-
ninger, mange har via deres arbejdsplads eller via deres overenskomst. Der er dog
fortsat dele af det private arbejdsmarked, der ikke er omfattet af nogen arbejdsmar-
kedspensionsordning. Arbejdsmarkedspensionsordningerne er oftest oprettet enten i
en tveergdende pensionskasse, der typisk deekker et bestemt fagomrdde eller i en ar-
bejdsmarkedspensionskasse, der typisk deekker et bestemt overenskomstomrdde. Pen-
sionen kan dog ogsd veere tegnet i et livsforsikringsselskab.

Sojle 3 udgoares af de private eller individuelle pensioner man som privatperson kan
oprette enten i et pengeinstitut eller i et livsforsikringsselskab. Hos pengeinstituttet
kan pensionen oprettes enten som en kapitalpension eller en ratepension. Hos livs-
forsikringsselskabet kan pensionen enten oprettes som en rateforsikring, der stort set
svarer til pengeinstituttets ratepension, eller som en kapitalforsikring, der i det store
hele svarer til pengeinstituttets kapitalpension, eller som en livrente.

Hvordan er udviklingen i1 opsparingsformuerne i sgjle to og tre

I nedenstdende tabel ses udviklingen i den samlede pensionsopsparing i sajle 2 og 3
fra 1991 til 2006 bade i mio. kroner og med indeks 1991=100.

Mio. kr.

1991 1998 2000 2002 2004 2005 2006

Livsforsikringsselskaber 222.008 449.151 564.189 612.372 809.915 953.151(1.010.371

Pensions- og firmapensionskas- | 120.328 203.603 243.210 271.903 378.432 423.520 445.288

ser

Pengeinstitutter, hvoraf 109.641 190.672| 221.690 198.389| 244.151 298.299| 346.223
Kapitalpension 74.750 141.937 159.597 134.098 137.942 171.173 188.075
Rateopsparing 5.716 23.594 38.980 43.407 64.376 107.826 139.076
Selvpensionering 10.763 8.679 7.523 6.225 6.345 6.711 7.164
Indekskonti 18.412 16.462 15.590 14.659 13.285 12.587 11.908
I alt 561.618| 1.034.098 | 1.250.779| 1.281.053| 1.654.446 | 1.973.267| 2.148.105

Indeks 1991 = 100 1991 1998 2000 2002 2004 2005 2006

Livsforsikringsselskaber 100 202 254 276 365 429 455

Pensions- og firmapensionskas- 100 169 202 226 315 352 370

ISJZ;geinstitutter, hvoraf 100 174 202 181 223 272 316
Kapitalpension 100 190 214 179 185 229 252
Rateopsparing 100 413 682 759 1.126 1.886 2.433
Selvpensionering 100 81 70 58 59 62 67
Indekskonti 100 89 85 80 72 68 65
I alt 100 184 223 228 295 351 382

Det ses, at den samlede pensionsopsparing i sojle 2 og 3 er steget med 382 procent
siden 1991, altsa necesten en 4 dobling. Det ses, at specielt ratepensionerne i pengein-
stitutterne er eksploderet i den pageeldende periode. Overordnet set, har stigningen
dog veeret storst indenfor livsforsikringsselskaberne.



Opgave 3

Danmarks Statistik har foretaget en ekstraordiner revision af realkreditinstitutternes 1an — specielt

de afdragsfrie 1an tilbage til 2004. De revidere tal fremgar af nedenstaende figur.
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Kilde: nationalbanken.statistikbank.dk

1.

Du bedes beskrive udviklingen i de reviderede tal jf. figuren.

Det ses, at de variabelt forrentede lan (FlexLan og Rentetilpasningslan) forst kom pd mar-
kedet i 1996. Indtil da bestod realkreditlinene udelukkende af fastforrentede ldn." I slutnin-
gen af 1990 erne steg udlanet af de variabelt forrentede lan kraftigt, sdledes, at der siden
2005 har veeret flere variabelt forrentede ldn end fastforrentede ldn pa markedet. Det ses
dog ogsd, at meengden af fastforrentede lan har ligget nogenlunde konstant omkring 700 —
900 mio. kr. Den samlede udldnsmeengde er sdledes steget betragteligt.

12003 kom de afdragsfrie ldn pa markedet. I dag er meengden af afdragsfrie ldn pad neesten
1.000 mio. kr. Det svarer til knap halvdelen af realkreditmarkedet.
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1.

Hvad er Finanstilsynets opgaver?

Det er Finanstilsynet, der horer under Erhvervs- og Okonomiministeren, forer tilsyn med, at
de finansielle virksomheder opfylder loven. Desuden er det Finanstilsynet, der udsteder (og

kan inddrage) tilladelser at drive finansiel virksomhed i Danmark. Finanstilsynet udover sit
tilsyn gennem indberetninger, regnskaber og inspektionsbesog.

! Desuden var der smé kr. 100.000 i sékaldte indekslén, der ikke er medtaget i ovenstdende figur. Disse lan ydes primert til det
almennyttige boligbyggeri og en rakke andelsboliger. Beholdningen af indekslan har veeret nogenlunde konstant i den betragtede
periode dog med et lille fald.



Finanstilsynet forer ogsa tilsyn med forsikrings- og pensionskasserne, sdledes at disse kan
udbetale de lovede pensioner. Tilsynet sker via trafiklysindberetningerne jf. nedenstaende
sporgsmdl.

Hvilke selskaber er underlagt Finanstilsynets trafiklysindberetninger?
Det er livsforsikringsselskaber, pensionskasser og skadesforsikringsselskaber

Hvorfor er et radt lys veerre end et gult lys?
Hvis et selskab er tildelt et rodt lys betyder det, at selskabet ikke vil kunne klare "bare” en
negativ udvikling (og dermed forholdsvis sandsynlig) pd de finansielle markeder.

Hvis et selskab er tildelt et gult lys betyder det, at selskabet ikke vil kunne klar sig, sdafremt
der sker en meget negativ (og dermed ikke ncer sd sandsynlig) udvikling pd de finansielle
markeder.

Er selskabet tildelt et rodt lys, skal der sdledes ikke sa meget til, for lcesset veelter. Ev selska-
bet tildelt et gult lys skal der mere til for leesset veelter.

Hvilke skadesforsikringer er lovpligtige?
Det er en ansvarsforsikring, nar man henholdsvis korer bil og har hund.

Desuden kreever diverse kreditinstitutter normalt sikkerhed i form af diverse forsikringer
ved udldan, men dette er ikke lovpligtigt.

Hvad er forskellen pa combined ratio og operating ratio i et skadesforsikringsselskab?
Combined ratio angiver udgifterne til erstatninger og administration pr. preemiekrone. Jo
laver combined ratio, jo bedre er det sdledes.

Operating ratio mdler udgifterne til erstatninger og administration pr. preemiekrone inklusiv
investeringsafkast.

I ar med positive investeringsafkast vil operating ratio saledes veere lavere end combined
ratio.



